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Description du périmétre sous revue

le systtme bancaire tunisien
comprend 23 banques de dé-
pdts dont cing spécialisées. Une
banque de financement pour les
PME (La BFPME qui devrait se
transformer en banque des ré-
gions selon la loi des finances
2019), une banque de microfi-
nance (La BTS) et trois banques
islamiques.

«Zitouna Bank» est la premiére
banque islamique du pays qui
a obtenu une licence bancaire
universelle en mai 2010 et pro-
pose les produits bancaires con-
formes & la chariaa. Puis «Al
Baraka Bank», transformée de
banque non résidente en
banque on-shore en janvier
2014 et la Wifack International
Bank, transformée de société de
leasing en banque islamique en
Novembre 2015. Les deux pre-
miéres banques, qui sont les
principales, de cette activité
sont détenues majoritairement
par des étrangers.

Au 31 décembre 2018, les ac-
tifs des banques commerciales
représentaient environ 122 393
millions de DT contre 111 022
millions de DT au 31 décembre
2017. Six banques du secteur
bancaire tunisien sont majoritai-
rement détenues par |'Etat; ce
sont: la Société Tunisienne de
Banque (détenue & 83,4% par
I'Etat), la Banque Nationale
Agricole (détenue & 61,6% par
I'Etat), la Banque de I'Habitat
(détenue & 56,7% par I'Etat), la
BFT (détenue indirectement &
travers la STB), la Banque Tuni-
sienne de Solidarité (détenue a

53,8% par I'Etat) et la Banque
de Financement des PME
(BFPME) (détenue & 100% par
'Etat).

La plupart des banques privées
en Tunisie ont des institutions
financiéres étrangéres parmi
leurs actionnaires.

26% de la capitalisation des
banques cotées est détenue par
des étrangers (Av31.7.19).

Pourcentage de détention
de la capitalisation des 10
banques cotées

= Etrangers = Tunisiens

Notre analyse dans cette revue se
focalisera sur les banques cotées
sur la bourse des valeurs mobi-
liéres de Tunis (Hors BTE et WIFAK
BANK en raison de leur petite
taille). Notre échantillon sous revue
représente 92% des dépéts du sec-
teur et 79% des crédits de toutes
les banques résidentes.

Dépdts

7

Crédits

2

m Autres bangues m 10 Banques

TSB, BIE,
BTL

3 Banques

islamiques

4 banques
publiques

2 banques de
financement

pub|iques

8 banquesa
participation
éirangére
majoritaire

3 banques
privées

23

bCI nques de

dépdts
universelles




Conjoncture du secteur

le secteur bancaire tunisien a connu une
crise de liquidité qui s’est traduite par un
recours massif au refinancement de la
banque centrale. Le volume de refinance-
ment est passé de 4,5 milliards de dinars au
début de I'année 2014 & 14,5 milliards de
dinars & la fin du mois de Juillet 2019 et ce,
aprés avoir atteint un plus haut de 16,9 mil-

liards de dinars au mois de mai 2019.

Face & cette menace, la BCT a multiplié les
mesures pour rétablir I'équilibre. La premiére
en juillet 2017, était le plafonnement du
montant d’appel d’offres (instrument de refi-
nancement le moins couteux) & 7 milliards
de dinars. En octobre 2018, la BCT a déci-
dé de limiter & 40% la proportion des titres
de I'Etat comme collatéral éligible au refi-
nancement . En novembre 2018, une circu-
laire de la BCT a instauré la limitation du
ratio de transformation LTD (loan to deposit)
& 120% avec I'exclusion des dépdts en de-
vises de |'assiette de calcul des dépéts. En-
fin, d’autres mesures ont été¢ mises en place
visant & dynamiser le marché interbancaire
dans le but de prendre le relais aux méca-
nismes de refinancement de la BCT.

Dans le but de contenir I'inflation et de limi-
ter le recours au crédit & la consommation,
la BCT a révisé & la hausse son taux direc-
teur & plusieurs reprises. En effet, en 12 mois
(de février 2018 & février 2019), le taux di-
recteur a été révisé a la hausse trois fois
pour un total de 275 points de base pour
passer de 5% & 7,75%. Ainsi, le TMM est
passé de 5,53% en janvier 2018 & 7,83%
au mois de juillet 2019.

S'agissant du volet du change, le fléchisse-
ment observé ces derniers mois, des taux de
change des deux principales devises est la
résultante de la rareté du dinar tunisien suite
aux mesures restrictives de la BCT.

Volume global du refinancement
(EN MDT)
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Produit Net Bancaire
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Le Produit Net Bancaire consolidé
des dix banques cotées a enregis-
croissance  annuelle

tré une

moyenne de 13,5% sur la période
2014-2018. Il est passé de 2 229
millions de dinars au 31 décembre
2014 & 3 702 millions de dinars
au 31 décembre 2018.

D’oU provient la croissance

du PNB ?

Si la croissance du PNB des
banques durant les années 2015-
2016 provient essentiellement des
revenus des portefeuilles et change
et de la marge de commission,
nous remarquons un renversement
de tendance pour les années 2017
et 2018, marqué par |'ascension
de la marge d'intérét suite a I'effet
favorable de la hausse des taux sur
les revenus.
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En termes de génération de PNB,
la BIAT enregistre une hausse de
347 MDT de son PNB en 2018
par rapport & son PNB 2014 et
plus de 280 MDT de PNB par
rapport & son compétiteur, la
BNA qui, & son tour, enregistre

plus de 205 MDT de PNB en

2018 par rapport a 2014. la
BH, par contre, & la meilleure per-
formance dans le secteur, avec le
taux de croissance annuel moyen
le plus élevé (16,68%) et plus de
209 MDT de PNB entre 2018 et
2017. En revanche, I'ATB est la

moins performante avec un taux

de croissance annuel moyen de
9,14% et une faible évolution de
73 MDT de son PNB en 2018
par rapport a 2014. L'UBCI af-
fiche le plus petit PNB du secteur
malgré une évolution de plus de
76 MDT en 2018 par rapport &
2014.
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Marge d’intéréts

Evolution de la marge d'intéréts des 10
banques (en MDT)

La marge d'intéréts des dix banques
cotées a connu une accélération de
son rythme de croissance ces deux
derniéres années. Notons que |'en-
cours des crédits n‘a cru que de
5,1% en 2018 par rapport a 2017
contre une croissance de 24% de la
marge d'intéréts, ce qui démontre
que la croissance provient essentielle-
ment de la hausse du TMM.
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L'ATB accuse le taux de crois-
sance annuel moyen de la marge
d'intéréts 2018/2014 le plus
élevé des 10 banques cotées en
raison d'un changement d’orien-
tation de de la
banque. Néanmoins, le volume
demeure le plus faible de I'échan-
tillon.

placement

En deuxiéme position figure la
BIAT avec un taux d’évolution
annuel moyen de 14,7% attei-
gnant une marge d'intéréts de
plus de 460 millions de dinars, la
plus élevée du secteur. Ceci est la
résultante de la dynamique com-
merciale et d'un plan de réorgo-
nisation réussi.

mMI 2018
mMI 2014
7,6%
TCAM 18/14
2%
I 1 i
UBCI AMEN BANK

L’Amen Bank a enregistré le taux
de croissance le plus faible des
dix banques cotées. Aprés des
années de dynamisme en termes
d’octroi de crédit, la_banque a
adopté un _nouveau profil pru-

dent.




Coot des ressources et taux de sortie

le colt des ressources est un avan-
tage concurrentiel fondamental pour
I"activité d’une banque. En effet, un
faible codt permet d’octroyer des cré-
dits & des taux moins élevés tout en
ayant une marge aussi confortable.

Le colt moyen des dix banques a en-
registré une hausse de 120 points de
base sur les quatre derniéres années.

la BIAT posséde le colt des res-
sources le moins élevé du secteur en
raison de sa structure des dépdts do-
minée par les dépdts & vue.

I’Amen Bank af
fiche le coit le plus élevé & 5,8%.

Dans |'autre sens,

Lle taux d’emploi varie en fonction
du risque : plus le risque est impor-
tant plus celuvici est élevé.

le taux d’emploi moyen des dix
banques a enregistré une hausse de
150 points de base sur les quatre
derniéres années passant de 6,6% en
2015 &4 8,1% en 2018.

La BNA affiche un taux d’emploi de
9,1% au terme de l'‘année 2018
contre un taux de 7,1% en 2015.

Le taux d’emploi d'Attijari Bank est le
plus faible parmi les dix banques co-
tées, ce qui dénote de la prudence
adoptée par la banque.

Le SPREAD est la différence entre le
taux d’emploi et le coit de res-
sources.

La BIAT affiche le spread le plus élevé
du secteur & 4,1%. L'’Amen Bank et la
STB  améliorent  spectaculairement
leurs spreads entre 2015 et 2018.
Dans l'autre sens, I'ATB posséde le
spread le plus faible & 2,9% en
2018, en recul par rapport & 2015.
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Les produits de placement

Evolution des portefeuvilles des banques
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2015 2014

le volume des portefeuvilles titres
d’investissement
essentiellement  de

commercial et
(composés
Bons de Trésor Assimilables) a
connu une stagnation pendant les
deux derniéres années. Les
banques se sont détournées des
tires d'Etat en raison de la révi-
sion de la composition du collaté-

ral du refinancement de la BCT.

Notons la migration des BTA du
portefeuille titres commercial vers
celui de l'investissement suite &
I'obligation par la BCT d'évaluer
les titres de négoce selon leurs
valeurs de marché (market to mar-

ket).

Evolution des portefeuilles des banques
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UBCI STB BNA
Toutes les banques se sont orien-
tées vers les BTA ces derniéres
années. En effet, leurs stocks de
hausse

titres  affichent

moyenne de 12% sauf pour I’ATB

une

qui sort du lot en enregistrant une
baisse moyenne de 2,3% de son
portefeville titres en passant de

BIAT BT BH uiB

1501 millions de dinars en 2014
a 1367 nmillions de dinars en
2018.

La BIAT garde le stock le plus im-
portant de titres qui dépasse les
deux milliards de dinars. Il est
composé a 97% de titres d'inves-
tissement.

AB ATTIJARI ATB

L'UBCI et 'UIB possédent les deux
portefeuilles les plus faibles des
dix banques cotées avec respecti-
vement 423,5 et 146 millions de
dinars en 2018.




Les produits de placement

Evolution des revenus des portefeuilles (En MDT)
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Les revenus de portefeuilles ont
enregistré une croissance an-
nuelle moyenne de 16,6% sur
la période sous revue. Cette
croissance a été tirée pour la
période 20142016 par la
hausse des produits des BTA.
Pour la période 2017-2018, ce
sont les gains sur position de
change qui ont contribué &
cette hausse. La baisse tendan-
cielle du dinar est la cause
principale de cette situation.

Evolution des revenus des portefeuilles par banque (En MDT)
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La plus forte hausse des produits
de portefeville sur la période
2014-2018 revient & la BH qui a
enregistré un taux de croissance
annuel moyen de 26% gréce no-
tamment aux produits des BTA et
aux gains sur les positions de
change. Les deux banques UIB et
UBCI suivent avec un taux moyen
de 25% chacune principalement

STB BNA

B Gain sur position de change

en raison de la hausse des gains
sur les positions de change.

BIAT et ATTIJARI BANK sont les
leaders du des
changes. Elles affichent les plus

deux marché
importants montants de gain sur
les transactions en devises en
2018 avec 81,6 MDT pour la
BIAT et 70,1 MDT pour ATTIJARI

ATTUARI BT

AB BIAT ATB

H Autres

BANK.

Comme c'est le cas pour le vo-
lume du portefeuille, I'ATB est la
seule banque qui enregistre une
quasi stagnation de ses produits
sur BTA et ce, malgré la hausse
des taux. les gains sur |'activité
de change progressent par contre
significativement.
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Les dépdts

Evolution des dépots

(en Milliards de dinars)
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= Autres dépdts

2014

Composition des dépdts

les dépdts des dix banques
cotées ont connu une hausse
moyenne de 7,4% sur la pé-

riode 2014 & 2018 soutenus
par les dépdts & vue avec une

croissance  moyenne  de
11,1% et les comptes
d'épargne avec 8,5% de

hausse moyenne. Par ailleurs,
les dépdts & terme ont connu
plus  faible
(seulement 2,3% annuellement

une hausse

en moyenne).

2018 2014 2018 2014 2018 2014 2018 2014 2018 2014 2018 2014 2018 2014 2018 2014 2018 2014 2018 2014

UBCI BIAT ATTIJARI

m Dépdts a vue

la quasitotalité des banques de
I"échantillon affiche une hausse
de la part des dépéts a vue dans
le total des dépéts. Seule I'ATB a
connu une baisse de cette part
passant de 36% en 2014 & 33%
en 2018.

L'UBCI et la BIAT disposent de

STB

ATB BT BH

m Dépdts & terme B Dépdts d'épargne

structures de dépdts favorables
composées de
dépdts a vue , dont les colts sont
faibles et immunisés face & la fluc-
tuation des taux d'intéréts.

majoritairement

Malgré I'effort de I'’Amen Bank
pour réduire sa dépendance en-
vers les dépdts en faisant passer

uiB AB BNA

B Autre dépdts

cette part de 56% en 2014 &
41% en 2018, cette proportion
demeure la plus élevée des dix
banques.

La STB est la championne des dé-
pots d'épargne avec une part de

44% en 2018




Les crédits

Evolution du stock de crédits des banques
(en MDT)

2014 2015 2016

m 10 Banques cotées

Les créances classées

Banques étatitiques ISSHINALS

.y TCC (NPL's)
Banques privées

Banques mixtes™* TCC (NPL's)

Secteur bancaire TCC [NPL's)

Le taux de créances classées du
secteur bancaire a accusé une
baisse de 2,4 points de pour-
centage depuis 2014 et c'est
I"‘amélioration du taux de CC

des banques étatiques qui a

contribué essentiellement & cette
baisse. En effet, le TCC des

TCCC (Coverage ratio)
TCCC (Coverage ratio)
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TCCC (Coverage ratio)
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49,8 48,6
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58 56,9

banques détenues par |'Etat est
passé de 24,7% en 2014 &
17,8% en 2018 alors que celui
des banques privées est passé
de 9,8% en 2014 & 10,2% en
2018.

Pour le taux de couverture de

Les crédits & la clientéle des dix
banques cotées ont cru & un
rythme annuel de 8,9% sur la
période 2014 & 2018 alors
que tout le secteur bancaire en-
registre un TCAM de 9,4% pour
la méme période. les crédits
octroyés par les banques de
I"échantillon représentent prés
de 80% du total des crédits du
secteur bancaire.

2016 2017 2018

23,8 20,4 17,8

56 55,7 56,4
10,4 9,7 10,2
61,4 59 56,9
20,1 19,2 20,7
50,5 52,3 52,9
15,6 13,9 13,4
57,9 57 56,5

ces créances, la situation s’est
dégradée depuis 2014 et ce
sont les banques privées qui ont
concouru & cette moindre cou-

verture en faisant passer leur
TCCC de 68,3% en 2014 &
56,9% en 2018.

Taux de créances classées et leurs taux de couverture

82.0%  872.0%
5.5% 6,1% 6,6%

78,3% 77,8%
. 60,6% 64,2%
7,7%
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Stockguide bancaire

v 30/08/201

Performance depuis Capitalisation Taux de Div yield Divyield  Pay out
début de I'année boursiére rotation P/E 2018 P/E 2019 2019 2019%e 2018 P/B 2018

3,2% 9 954,9 MDT 0,3% 11,3x 8,5x 4,2% 4,6% 36,8% 1,3x

Indicateurs boursiers du secteur

Cae dicateurs Do SIS d anciers D 018 019p 020p
AMEN BA 003400058 olume an mOT Cours - = -
. r— a0 . Perf. semaine IH2EHE un an glissant §ToC 15.1% | 15.1% - -
Marché:  Marche principal P~ -
o = a5 o | Variation 0.1% 5.5% 7.8% TCCC 50,6% | 59.1% - -
o B“”F § : a0 +Haut 2708007 | 28,0000T 30.8500T  [Cosf. d'exp 354% | 338%  33.1%  327%
act a2 =
e A= o 50 +Bas 2705007 | 2260007 | 2260007 MR solvabiits 142% | 148% - -
Groupe Ben YEDDER Cours = e Ratios 2017 2018 2019p 2020p  [|PNB (en MDT) 3544 | 3691 | 4028 | 4525
S SF 30/08/2019 ': o0 PE 8.6x 5.0x 5 5 48 EBIT {en MOT) 1223 | 1405 | 1480 | 1855
'
Part. étrangére 07 a1 T o 20 Div Yiekd 4,5% 4,8% 5.0% 54%  [|Résultat net (en MDT) 1125 | 1253 | 1358 | 1500
1980 . . FE 0.8 0.8x 0.8 07c ||BPA(enDT) 4248 | 4731 | 5120 | 5685
Fonds propres Q05,3 MDT mal et et DPA (en DT) 1250 | 1,350 | 1400 | 1,500
Mombre d'actions 26,5 Mi Consolider Capitalisation boursiere 7409 MDT Pay out 20,1% | 20.8% | 23.8% | 23.9%
Valeur nominale 50DT Vol. des transactions hebdo. 536mOT ROE 120% | 12.8% | 134% | 143%

‘olume en mDT Cours depuis le

Perf. semaine un an glissant §TCC 10,9% | 11,9% - -
. L XD g 22018 . ”
’:"”:“- ;"::;:I"R’g“'“‘ i =5 || Vvanation 04% 35,8% 206%  frcce 64,2% | 642% - -
Secteur
B e - s2 +Haut 4,9500T 570007 5700DT  [|Coef. dexp 57.5% | 59.4% | 580% | 56,6%
paw s e B +Bas 4,310DT 2 74007 274007 R solvabilité 100% | 102% | - -
ARAB BANK PLC sezz Coursdu a4 Ratios 2017 | 2018 | 201 202 PNB (en MDT) 2397 | 2490 | 2568 | 281,1
N 120 9p 0p { ) \ | \
Groupe ZERZERI s4%  30/08/2018 § ;E PEE 15,5x 50,5% 19,5x 10,7x  JJEBIT (en MDT) 454 | 128 | 282 | 491
Part étrangére 547% 4900 DT . o | DwYeld  47% | 14w | 41% 47% 36 | 97 | 251 | 456
- g . 2 PIB 0,8x 0,9x 0.9x 08¢ 0316 | 0,007 | 0251 | 0456
Fonds propres 5455 MDT kS s i3 0230 | 0070 0200 0230
Nombre d'actions 100,0 Mi Acheter Capitalisafion boyrsiére 490,0 MDT 950%  642% | 44,8%
Valeur nominale 100T Wol. des transactions hebdo. 435,0 mDT 1.7% | 44% 76%

Code ISIN

ATTUARI BANK TMOOD1EO0154 enmDT Cowr
o0 20
e . [ CLIL L INC
PrNCpaLs acionnalres e +Haut 3443007 | 4120 5110007 fiCoet dexp 4E2% | 450% | 46,1% | 482%
) s +835 33,9900T | 28,6500T 2856007 ) 11.7% - - -
ANDALUCARTHAGE HOLDING  530% Cours du s Ratios P FTT 20180 202mp 4006 | 4853 | 5283 | 5745
Groups MZAS wgx 3082018 = " PE 10.5% 9% R 7B [ : HEES | 234 | 2570 773
ey P £ s [| DiviE 35% Ed% E4% 67% ( 1381 | 1519 | 1687 | 1835
- AT M s PE 261 22x 18 161 7 | 3720 | 4165 | 4,503
Fands progres B535,5 MDT e 1200 | 2200 | 2200 | 2,300
MormEre dactons 407w | Consolider || C3pitalisation boursiérs 1401,5 MOT 201% | B19% | 5a7% | S41%
e nomingie 5007 Wiol. des transactions hebdo 204,83 mDT

O

+Haut 1220007 14,3000T 19,7800T 455% | 426% | 44.3% | 451%

Principaw actonnalres ™ 124 Eae 00T | 140007 T1.4000T 105% = = z
Stat tunizien EET-LY Ciours du e 23 rr— p P 20980 Tez0m 3573 | doa2 | 5235 5647
ETAR isE% 30082018 ™ l= BE 53 43 35 33 172 | 2157 | 222 | 2405
Par. sirangére 0,0% 42,140 DT | Ha Div Yield 45% 49% 5\8'_% 6,2% 1085 | 1345 153,8 175.3
o . oE 08 o7x LT3 05x 2300 | 2836 | 3440 | 3595
Fonds propras 57,3 MOT - etE e D600 | 0600 | 0700 | 0750
Momtre dactons 47.6M [Cenesiiger || Sapitalisation boursiers 577.8 MOT 247% | 0% | 201% | 200%
Ve nominge 5007 Wol. des transactions hebdo. 18,7 mDT 137% | 150% | 167% | 156%

Pert. comaine sepuicie | an gilesant 53 | 55% . .

) 130 Fnz018
e m“;““ . we | Vanation 15% 15% -Z0,7% B35% | STam | - -
Principaux aconnalres - 118 +Haut 118, 00000 118, 45007 168,5000T AT0% | 46,5% | 466% | 47.0%

- e +535 116,0000T | 103,5400T | 10364007 08% | 02% | - -
Greups ASROLUK ms% | Cours du - w || Ratios | @17 | 2e1s | zomep | zesep TeE4 | 9139 | 57 | 10666
Groupe AZT MILAD 1zg% 30082010 s . oE ErY 77K 58K 541 33,1 | 3|57 | L84 | 4551
Par. etrangere 1% y1goo00T | ce | OWYIRHD | 36% | 47% | 44% 46% 000 | 2611 | 2957 | 3138

ol . BB 1.5 15% 14% 1.2x 12294 15362 | 17394 | 13,443

Faonds propres 12353M0T i L 4250 | 5000 | 5200 5,400
Mombre dactons i7.0M Achetar Capitalisation boursiere 2008,0 MDT A% | 2% | ZBE%

ol des transactions hebda 4009 m0OT

anmDT ]
Gepuic In
PP ———— 138 Az UM anollecant

e wa | Vanation 0,5% 5,0% -3E,3% SIE% | S2A% | - -
P ormaies - ol BT 1233007 | 1375007 16, 17607 SET% | Sal%e | BO3% | B1E%

_ - = . +835 1213007 | 1075007 11,7507 1Z4% | - - -
St Cours du - ua | Ratios 017 2018 zowp | 2ezem 4473 | 73 | EanT | BELE
CHES 7 30/08r2018 128 e I 4.7 4.3x 3.8 62T | 23,0 | 2335 | 2508
m =4 N Divigd - - - - 16,0 | 1650 | 1824 | 2010

Part. sfrangéne Fa% 2 Z i 82, s
- AEE o o B 05x 07 0,5 051 3047 | 2554 | 2p43 | 3141
Fands propres 11521 MDT e OO0 | 0000 | 0000 | 0000
L £4.0M | Conssrver ||| Capitalisation boursiers 768,68 MOT Pay out o | G0% | 00% | 00%
Vaewr nomingie s40T Vol. des transacions hebde.  424.0 mDT ROE 104% | 140% | 136% | 137%
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Code ISIN
BT THODOZ200053 olums s mOT o
00 LT}
mner m;m - - Vanan EF% L T3.7% | B0E% - -
Principals acionnalras o 8 faut 3,0000T B.000D E2500 3M44% | 33w | mew | 6%
- r +335 7,3900T 7,23007 723007 143% [ - - -
= 2| r z : '
SANGLUE FEDERATIVE DU CRET 34 0% Cours du - o e — — T T 277e | 3%m2 | M54 | 3603
Aldesaltt E| FERH & o0 JN0ER2010 - s PIE 14, 1% 15,08 14,0x 12,5 1675 | 1/0,7 | 1860 | 2004
1000
Par. rangare .« f| DYl | 50% 1% 35% 50% 1275 | N3 | 1287 | 1342
5% 8.0000T = . B x| 2w 18 186 0557 | 4% | 052 | 0618
Fonds progres 38,3 MDT | wE A
Wombre d3sons ZEOM T Capitalisation boursiére 1 800,0 MOT
1407 Wol. des transactions hebdo. 5254 mDT
an mDT
Marché Marché principal ’ " 8 - 7o
Bacteu P . 3 75 1
Princ . Lmziidps - - faut 4,14007 4, 2300 5,15000 6ES% | 520% | 51.5% | 50.8%
_ _p] - — : et +535 4,0600T 3,4100T 341007 4% 1070.0% - -
St nisien il o 0 | Rabos | = | eeis | zewem | zemm 30 | 462 | 2343 | 535
MBS = JNDE201D = ,; RiE 25 6x = 7.0 58 233 | B82 | 11E4 | 1453
Par. afmangérs 1,2% “ Div Yieid - - - - 350 | 875 | 915 | 1144
: 412007 . - B 0B | 07 o7 08 0151 | 0565 | 088 | 073
Fands propres 70,2 MDT | - e pua 0000 | 0,000 | 0000 [ 0,000
Mombre dactons 1554 M T Capitalisation boursiere 40,1 MOT o.0% | 00% | 00% 0.0%

Vel des transactions hebdo. 157.9 mDT

1000, - v
M"ﬁr m;m = [ vanaon 2,3% B00% | E20% | - -
Sect = - +Haut 31,0000T | 31,0000T 31,00007 613% | 555% | $0.5% | 59.3%
PrncpaLs aclonnalres - = +E35 2783007 | 1E.3300T 18,8800T - - - -
pr B =
.fmupe EPP FARIEAS - SO0 P& 5\-::.1& Ciours du - - Fabiog T ETITT =018p amzip oms | 231,0 | 2445 | 2627
Groupe TAMARZISTE 1zp% 30082010 = RIE 14,2 13,3 12,0 10,5 762 | &1 845 918
B - DivYield | 35% 43% 43% 4.7% 3|1 | 415 | 465 51,5
50, 27,830 DT . - Al 17x 18K 1% 131 1955 | Z0%0 | 2325 | 2580
Fonds propres 356,4 MOT _ = m peum 1.000 | 1200 | 1200 | 1,300
Mombre dactons M0.0M | Eansenver) | Sapitalisation boursiere 5588 MDT AT 9% | 448% | 437%
Valewr nomirgie 50DT Vol. des frensactions hebdo. 1 736,0 mDT T1E% | 127% | 13,6%

Marche  Marche principal - ::
- !
e s S| et | 2320007 | 232000 3470007 TF 1w | M1% | 4%
Fcpa = — 4 - o4 | +mas | mswor | 185007 | 1950007 1% | - - -
St CENERALE s22%  Cours du b o || Rabos 1T 18 | zoiep | Zeamp Z90F | 325 | 4063 | 4561
Groupe BOUCHAMACUL Taw  30/0872018 a0 iz oE a7x f.ax sax 500 1407 | 1700 | 1967 | 2974
Eel
Par. erangere - 1 DivYild | 28% | 30% | 0% 30% 861 | 1094 | 1281 | 1489
%= 23,000 07 . o A 1T 1A 12% 1.0% Tp45 | 3,359 | 3966 | 4574
Fands propres 530,5 MOT o mem R e 0,650 | 0700 | 0700 | 0,700
Mombre dacions 326M [ cnetar | Capitalisation boursiers 743.8 MDT 235% | 4% | 1834% | 165%

Vol. des fransactions hebdo.
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Important : Les informations et les données contenues dans le présent document sont la propriété de IAFC. Ce document ne peut pas étre
copié ou distribué sans son autorisation expresse. Les données ne sont pas garanties comme étant exactes, complétes ou & jour. AFC
n'est pas responsable de tout dommage ou perte découlant de I'utilisation de ce document et des renseignements qui y sont contenues.

Source de données : Etats financiers des banques cotées, divers rapports et documents de la banque centrale, estimations AFC




