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Acteur de référence sur le marché régional des profilés d ’aluminium, la société TPR 

détient une part de marché nationale de près de 60%. A fin 2023, sa part de chiffre 

d’affaires à l’export était de 38% au niveau de la société mère. Cette dernière 

remonte à plus de 50% au niveau du groupe.

Le chiffre d’affaires de Groupe TPR a atteint 288 MDT en 2023. La baisse du cours 

moyen du LME en 2023 a permis à TPR de réduire ses coûts directs qui passent de 

195,1 MDT en 2022 à 184,4 MDT en 2023. La marge brute est ainsi passée de 89,8 

MDT en 2022 à 103,9 MDT en 2023 faisant passer son taux de marge brute de 

31,5% à 36% du chiffre d’affaires. L’EBITDA est passé de 49,5 MDT en 2022 à 61,5 

MDT en 2023 réalisant une augmentation de 24,1% et portant le taux de marge 

d’EBITDA de 17% en 2022 à 21% en 2023. Le Groupe TPR a clôturé l’année 2023 

avec un RNPG de 41,3 MDT contre 29 MDT en 2022 soit une progression de 

42,7%.

Par ailleurs, le cours moyen du LME sur les cinq premiers mois de l ’année 2024 a 

connu un léger affermissement, il a atteint 7310 DT contre une moyenne de 6 985 

DT en 2023 mais reste loin de la moyenne de l’année 2022 qui est de 8 353 DT. 

Cependant, la management affirme qu’après tant d’années d’expérience, TPR a su 

mettre en place une politique d’achat, de récupération et de stockage de matières 

premières pour prévenir et réduire les éventuelles fluctuations de leurs prix.

TPR dispose d’une fonderie qui lui permet de récupérer et de recycler les déchets 

d’aluminium et dont les produits attirent de plus en plus d ’industriels conscients du 

changement climatique. Dans l’objectif de s’orienter vers une économie verte par la 

réduction de leurs empreintes carbones, les clients étrangers optent davantage 

pour un profilé émanant d’une matière première recyclée.

Appuyée par un support technique important notamment en termes de Recherche 

et Développement de la part de la maison mère tunisienne, la filiale algérienne 

PROFAL MAGHREB ne cesse d’augmenter ses parts de marché. La société a su 

se distinguer parmi ses concurrents algériens par la haute qualité de ses produits 

lui permettant d’agrandir sa notoriété. Le chiffre d’affaires 2023 a atteint 59,9 MDT 

contre 42,4 MDT en 2022 soit une progression de 41%. Les bénéfices de la filiale 

algérienne ont atteint 13 MDT en 2023 contre 7,2 MDT en 2022.

Le Groupe va accroître sa capacité de production par la mise en exploitation des 

filiales TPR COLOR et TPR ANODAL spécialisées dans le traitement de surface de 

Profiles en Aluminium. L’usine de Megrine deviendra spécialisée dans l ’extrusion du 

profilé d’aluminium.

Le bilan du groupe TPR témoigne d’une bonne tenue de la santé de l’entreprise 

avec une dette nette qui passe de 24,3 MDT à -19,6 MDT offrant ainsi un gearing 

négatif de -10,1% à fin 2023. Le BFR a baissé de plus de 10 MDT à fin 2023 à 114,6 

MDT représentant 39,8% du chiffre d’affaires.

Le groupe dispose de plusieurs atouts de croissance : une forte présence dans le 

Maghreb et en Europe, une grande notoriété de la marque aux niveaux national et 

régional, une maîtrise de la qualité des produits et une structure financière saine . Le 

titre affiche des ratios alléchants avec un P/E de 6,4 fois ses bénéfices 2024 et une 

valeur d’entreprise d’uniquement 3,8 fois son EBITDA 2024 contre 7 fois pour 

l'echantillon des sociétés comparables. Nous maintenons notre recommandation à 

l’Achat sur le titre TPR avec un objectif de cours de 7  DT.   
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